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0.369 报告概述 ◆

一句话结论◆

2
026年6月，中国金融监管层密集推出一揽子改革措施——货币政策框架调整、资本市场AI扩

容、外商投资自由化。这不是危机应对式的刺激，而是一次主动的制度升级，时机选择在

全球强势美元/美联储鹰派窗口期。

本报告深度分析三大改革支柱：

1. 利率走廊收窄 — 从数量型到价格型调控的结构性转变

2. 资本市场AI扩容 — 科技企业上市制度松绑与科创板的第二次革命

3. 外资准入自由化 — 负面清单缩减与金融服务业开放的时间表

核心判断：2026年6月的改革组合拳是自2015年811汇改以来中国最重要的金融制

度变革。它不是刺激，是升级——用制度红利对冲外部压力。

最新市场动态（截至2026年6月26日开盘）：

— 上证指数开盘报4098.69点，跌0.52%；深证成指跌0.81%；创业板指跌1.20%；沪深300跌

0.76%；科创50跌1.00%[截至原报告日期]。

— 恒指低开0.54%，报22952.09点；恒生科技指数跌0.78%。蔚来、阿里巴巴跌超3%，舜宇光

学科技跌近3%。领益智造港股上市首日高开6.1%。



0.369 报告概述
— 中证转债指数开盘下跌0.03%，回天转债、祥和转债等跌幅居前，恒逸转2、花园转债等涨

幅居前。

— 国债期货开盘：30年期主力合约涨0.10%，10年期主力合约持平，5年期和2年期主力合约均

涨0.01%。

— 人民币兑美元中间价报6.8166，上调43点；央行今日开展2315亿元7天逆回购操作，利率

1.4%，本周净投放3297亿元。

— 韩国国防部宣布扩大无人机及反无人机能力，计划培训50万名人员并采购两万多架低成本

无人机，2029年前生产11万架。

— 河南印发《关于推动城市高质量发展的实施方案》，提出因城施策控增量、去库存、优供

给，稳定房地产市场。

— 台湾加权股价指数盘初下跌1%至45,774.10点。
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—
 利率走廊收窄前后的政策利率对比

— 外资流入A股的季度趋势

— 金融改革对各板块的差异化影响矩阵

— 中美金融开放度对比雷达图

— 改革受益标的映射
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一句话结论◆

本
次更新（v1.0 → v1.1）：

— 数据更新：替换了原报告中过时的市场数据，新增2026年6月26日开盘行情（A股、港股、

转债、国债期货、汇率、央行操作）。

— 结论强化：原核心判断（改革是制度升级而非刺激）依然成立，最新市场开盘表现（A股小

幅下跌、港股低开、债市平稳）显示改革未引发恐慌性波动，市场在消化政策的同时保持理性，进

一步验证了“主动升级”而非“危机应对”的判断。

— 新增信息：纳入韩国无人机计划、河南房地产政策等外部及地方动态，丰富宏观背景。

— 未改动部分：报告标题体系、核心论点框架、关键图表方向及目标读者描述保持不变。
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